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宏观重点提示 

重点关注：新冠疫情。  

宏观新闻：1、中国共产党第十九届中央委员会第五次全体会议审议通过了《中共中央关于制定国民经济和社会发展

第十四个五年规划和二〇三五年远景目标的建议》，全会公报正式公布。中共中央将于 10月 30日上午 10

时举行新闻发布会，介绍党的十九届五中全会精神。2、发改委等 14部门印发《近期扩内需促消费的工作

方案》提出：扩大鼓励外商投资产业目录，制定出台 2020 年版海南自贸港外商投资准入负面清单；加大

对城镇老旧小区改造的支持，鼓励各地对城镇老旧小区有条件的楼栋加装电梯；加快推进 5G网络基站建

设，举办全国性智能体育大赛，带动健身器材和 5G终端产品快速销售。3、央行公开市场开展 1400亿元 7

天期逆回购操作，今日 500亿元逆回购到期，净投放 900 亿元。4、商务部：前三季度，我国网络零售市

场形势持续向好，零售额超过 8万亿元，同比增长 9.7%，实物商品网上零售额达 6.6 万亿元，同比增长

15.3%，占社会消费品零售总额的比重为 24.3%，较上年同期提高 4.8 个百分点。5、世界黄金协会：第三

季度，全球黄金需求降至 892吨，同比下滑 19%；黄金总供应量同比下滑 3%至 1223.6 吨；全球央行购金

需求转为小幅净卖出状态，为自 2010年第四季度以来首次；全球金条和金币投资需求升至 222.1 吨，同

比上涨 49%。6、据美国霍普金斯大学的疫情统计数据显示，10月 28日全天，全球新增新冠肺炎确诊病例

53.06 万例，创记录新高。其中，美国新增新冠肺炎确诊病例 7.9 万例。截至北京时间 29日 13:39，全球

累计确诊 4448 万例，累计死亡 117万例，累计确诊国家和地区数 190 个。 

 

油化工重点提示 

重点关注：全球范围的工业恢复与经济恢复。 

交易提示：美国墨西哥湾的近海石油产量，周三下降了 123万桶/日，占日产量的 67%。Liberty Oilfield Services

预计四季度的压裂活跃车队比三季度增加大约 20%。 

盘面影响：在疫苗逻辑提振市场前，NYMEX 轻质原油可能在 39-41 美元/桶。预计 NYMEX 轻质原油，可以在 35 美元/

桶附近做多。 

 

有色金属重点提示 

重点关注：美国大选。 

交易提示：中国铝业股份有限公司发布了 2020 年三季度业绩报告。报告显示，三季度中国铝业实现净利润 7.19 亿

元，同比增长 1.46倍，环比增长 6.49倍。1~9月份，中国铝业实现营业收入 1332亿元、利润总额 13.45

亿元、净利润 9.49 亿元，扣非后归母净利润 1.38 亿元、同比增长 44.97%，经营性现金净流入 93.37 亿

元，较上年同期增加 15.19%，现金流持续强劲，积蓄动能逐步释放，盈利能力持续增强。 



 
 

盘面影响：10 月 29 日，到货有限叠加消费尚可，SMM 统计国内电解铝社会库存 68.8 万吨，周度去库 0.7 万吨。佛

山地区大幅去库，铝棒库存较上周五减少 0.07 万吨至 9.02 万吨。无锡、常州、湖州、南昌库存上升，

其中湖州增幅最大，仅佛山库存下降。支持本轮铜走牛的因素正在逐渐减弱。短期来看，铜价缺乏驱动

因子，延续区间震荡走势的可能性较大。美国大选后，铜价可能更加明朗化。 

 

黑色金属重点提示 

重点关注：钢铁库存。 

交易提示：本周，全国主要钢材社会库存 1308.88 万吨，较上周减少 83.85 万吨，较上月减少 154.73 万吨；螺纹钢

库存总量 674.72 万吨。 

盘面影响：库存去化加速，情绪回升，预计螺纹钢将有所反弹。 

 

农产品重点提示 

重点关注：巴西大豆播种进度；隐含波动率。 

交易提示： 

（1）据据咨询机构 AgRural 的数据显示，2020/21 年度巴西大豆播种工作已完成 23%，相比之下，上年同期为 32%，

平均进度为 34%。这意味着播种进度比一周前增加 15%。 

（2）截至 2020 年 10 月 29 日，玉期货主力合约对应的平值期权隐含波动率为 18.48%，较上一个交易日 17.13%，上

升了 1.35百分点。玉米基本面强势，建议短期构建牛市价差。 

（3）截至 2020 年 10 月 29 日，豆粕期货主力合约平值期权隐含波动率为 32.83%，较上一交易日 32.58%，上升了

0.25 个百分点。豆粕波动率扩大，建议短期构建买入跨式期权，做多波动率。 

盘面影响：巴西大豆产区天气干旱，播种进度严重滞后，预计明年初的大豆收获时间将晚于正常，减产预期刺激市

场看涨情绪。  

 

软商品重点提示 

重点关注：南疆籽棉收购价格；新棉存量。 

交易提示：10月 28日南疆阿克苏 40衣分机采棉报价 7.03（+0.12）元/公斤，折皮棉价 15176（+256）元/吨；喀什

40 衣分机采棉报价 7.02（+0.06）元/公斤，折皮棉价 15150（+154）元/吨。截至 2020 年 10 月 28 日当

前全国监管棉仓储状态全国在库 99.07 万吨，入库 127.51 万吨，其中新疆在库 97.95 万吨，入库 126.3

万吨。 

盘面影响：籽棉收购价格继续上行，盘面波动加大，建议逢高短空。 



 
 

 

期权重点提示 

重点关注：认沽认购比。 

交易提示： 

今日上证综指上涨 0.11%,近 30 日涨跌幅 1.55%,市盈率为 13.74倍，市净率为 1.48倍。     

今日上证 50上涨 0.34%,股指期货主力合约上涨 0.57%,基差为 3.76,基差变化为 7.79,成交量变化为-12%,持仓量变化

为 1%。 

今日沪深 300 上涨 0.75%,股指期货主力合约上涨 0.98%,基差为-2.52,基差变化为-15.59,成交量变化为-17%,持仓量

变化为 4%。 

今日中证 500 上涨 0.15%,股指期货主力合约上涨 0.31%,基差为-24.19,基差变化为 10.21,成交量变化为-10%,持仓量

变化为-5%。 

上证 50ETF期权波动率为 25.63%,变动幅度为-1.09%。成交量认沽认购比为 184.54%,变动幅度为-18.84%。 

 

外汇重点提示 

重点关注：欧元区三季度 GDP(10 月 30日)。 

交易提示：欧元区二季度 GDP录得环比－11.8%，经济下滑明显，本次预测值为 9.6%，市场预期三季度经济将有较大

幅度的回暖，但仍未复苏至一季度水平，不过法国经济复苏预期较好，市场预期法国将扭转二季度疫情

带来的影响，三季度 GDP将较一季度有小幅增长。 

盘面影响：目前非美货币强弱主要受美元波动主导。美联储将通胀目标调整为区间管理，为更长时间保持低息刺激

增长做好了战略铺垫，中期会导致美元贬值压力增加，但短期内美元存在反弹可能；目前选情是左右

“大选月”行情的主要推手，方向性行情需要在大选前景明朗后才会出现。  
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